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2lbf(^nitt  I. 

§§  1-3. 

2>ic  ©cIbenttDcrtung. 

®er  objeftioe  SBert  be§  @elbe§  befielet  in  beffen  Kauffraft 
gemeffen  an  ben  ißreifcn  aller  SBaren.  ©clbentTOcrtung  (SScrrin; 
gerung  be§  objeftioen  2ßerte§)  bebeutet  bemnac^  bic  (Srfc^einung, 
ba^  für  bie  ©elbein'^eit  eine  geringere  SJienge  2Barcn  gefauft 
werben  fann  al§  frül)er. 

®ie  l)eutige  burd)  bie  93egleiterfc^einungen  unb  folgen  be§ 
2Beltfriege§  Ijeroorgerufene  Steigerung  ber  Sßarcnpreife  erftrerft 
fid)  me^r  ober  weniger  auf  bie  gefamte  tulturwelt.  iJleben  9iu^lanb 
unb  ifl  ®eutfd^lanb  mit  am  ftärfften  baoon  betroffen. 

®ie  infolge  3Serringerung  be§  ißrobuftion§erfolge§  tatföd)lid^ 
geminberte  fiauffraft  ber  @injelwirtfd)aften  würbe  burd^  bie 
Ärebitoufnol)me  be§  9ieid)e§  fünftlid)  aufgebläht  (Ärebitinflation). 
daneben  wirften  Urfad)en  au§  ^robuftion  unb  .Idonfumtion  fowie 
Dor  allem  in  3)eutf^lanb  bie  paffioe  3al)iung§bilanä  gelbentwertenb. 

33ei  ben  unerhörten  g^orberungen  unb  SJla^nahmen  ber  ©ntente 
unb  bem  internationalen  ©hai^aHer  ber  ©elbentwertung  bürfte  eine 
balbige  unb  burchgreifenbe  Sefferung  unferer  9Böhrung§oerhätt; 
niffe  faum  ju  erhoffen  fein. 

5lbfdhnitt  II. 

§§  4-8. 

3>a§  iUnlagefapital  in  ben  *!Öilan3cn  ber  inbuftruieCten 

UnterncihwiunÄßn. 

®a§  ftehenbe  Äopital  ift  ber  2:eit  be§  if?robuftiofopital§, 
wel(^er  im  3lrbeit§proje^  bem  ^robuft  gegenüber  feine  felbftänbige 
©eftalt  bewahrt,  alfo  ©eböube,  9JIaf(^inen,  SBerfjeuge  unb  fonftige 
@efchäft§:  unb  33etriebgeinri(^tungen. 
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— 10  — 

f fie^enbe  -ilJrobultiülapital  i[t  eine  «ovau§fe^ung  für 

ben  ^eftanb  unb  ba§  3Bod)§tum  ber  23olf5iDirtr(^aft. 

®ie  für  bie  i]3robuttion§mittel  aufgeinanbten  Hoflen  inerben 
' nermittelä  ber  9lbfc^reibungen  auf  bic  oovau§fi^tlid)e  ®auer  ber 

i ^enu^ung  uevtcilt. 

1 31bfd)nitt  III. 

§§9-11. 

®ic  ‘2tbfd^rcibungcn  bei  ftabilcm  ©clbtocrt. 

®ie  9Ibfc^reibung  ift  bas  SOIittel  ber  «ud)füt)rungStec^nif, 
iüeId)eS  bie  bei  einem  Slnlagegegenftanb  eingetretene  ^evtminberung, 

‘ inSbefonbere  feine  3tbnu^ung,  bnrftellt.  ®ie  orbentUd)en  3Ib; 

f^reibungen  finb  ini  ©egenfa^  ätt  an^erorbenttic^en  folcI)c, 
i bic  in  regelmäßiger  fö^rlicl)er  äöieberlet)r  erfolgen.  3JIan  nennt 

I fie  notrcenbige  3lbfcf)rcibungen,  fomcit  fie  bie  tatfäd)lic^  erfolgte 

3!ßcrtminberung  barftellen.  'iSie  ^öl)e  ber  notroenbigen  orbcntlidjen 
2lbfcl)reibungen  ift  na(^  ber  2lrt  beS  ©acbl’apitalS  fomic  ber  3lrt 
unb  feiner  'Senu^ung  oerfd)ieben.  ©leic^mä^igfeit  ber 

Ülbfc^rcibungSquoten  ift  im  ^ntereffe  einer  ftabilen  ^ioibenbem 
politif  (Üülittel  gegen  'Svetutotion  unb  @leid)mäßigfeit  ber  S?auf= 
traft  im  SBanbel  ber  5Ionjunttur)  nid)t  erforberlid). 

3u  unterf^eiben  finb  bie  aftioe  2lbjugSmctl)obe,  bei  bet  bie 
2lbfd)rcibungSguote  auf  ber  Slftiofeite  ber  ^Silanj  oon  bem  3Bertc 
i bcS  SlnlagegegcnftanbeS  abgejogen  mirb,  unb  bie  paffioe  ferner; 

tungSmetl)obe,  bei  ber  ber  entfprcd)enbe  iöetrag  anf  ber  ijSaffiüs 
feite  in  3lnfa^  gebrad)t  mirb.  (SrneuerungSfonbS.) 

3lbfd)nitt  lY. 

Xer  (yinfiufj  ber  ©clbcunucrtimfl  auf  bic  3lbfri)reibungcu. 

t § 12- 

^ 9ic  6dbtt)ierigfciten  bei  ber  (Erneuerung  beö  ftelb^nöen 

\ ':^Jrobuftit)tabitttl0  tro§  ber  „'^o^cn  ©etoinne*. 

^ Xic  notmenbigen  unb  freiroiaigen  2lbfct)reibungen  binben  bei 

gleic^bleibenbem  ©elbroert  bic  55JUttel  für  bie  (Srneuernng  bcS 
ftelienben  5?apitalS.  darüber  ^inauS  bilbeten  fie  oor  bem  Striege 
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eine  roefentlid)e  (Srunblage  für  bic  2luSbcbnung  ber  ^nbuftric, 
bie  als  fyolge  ber  gefteigerten  roirtfd)aftli(^en  unb  tulturellen 
«Bebürfniffe  in  SSerbinbung  mit  ber  «eoölferungSäunabme 
in  ber  ganjen  3Bclt  fcftftellbar  war.  Xer  9luffd)wung  ber  ^n; 
buftrie  befonberS  in  Xeutfd)tnnb  bürftc  eine  wefentlic^e  görbenmg 
burd)  bie  oorfict)tigc  unb  weitfcl)anenbe  3lbfd)luj3potitit  (Jbefau; 
rierung)  ber  großen  9JIel)räal)l  ber  inbuftrieüen  llnternel)mungen 
erfahren  l)aben. 

ÜBä^renb  bcS  Krieges  bade  bie  .Qnbuftrie  in  erfter  Sinie  ben 
'^ebarf  beS  .gteereS  ju  beeten.  Xic  (grbaltnng  unb  aiermebrung 
ber  für  bie  3?crforgung  ber  iBolfSwirtfct)aft  erforbcrlicl)cn  5tapital; 
gütet  nm§te  babintcr  jurüdfleben.  Xie  3'olgen  baoon  mad)tcn 
fid)  bereits  bet  ber  Umftctlung  ber  Onbuftric  auf  ben  ^riebenS;  i 

bebarf  bemertbar.  Sie  seigen  ficb  le^t  beim  3Bieberaufbau  ber 

33ollSwirtfcl)aft  in  oerftärftenr  3)laße.  Xie  Ht  mit  ge- 

ringen SluSnabmen  troß  budimäßig  auSgewiefener  „bober  (gewinne" 
nicht  in  ber  Sage,  bie  notmenbigen  @rfo^befd)affungen  unb  @r:  . ■ 

Weiterungsanlagen  auS  eigenen  9)litieln  oorjunebmen,  ba  bie  @e=  , 

ftebungSfoften  gegenüber  ber  SlortriegSjeit  nm  baS  jwanjigfacbe 
unb  barüber  binauS  geftiegen  finb. 

XaS  Scblagwort  „bol)e  ©ewinne"  ift  irrefübrenb.  ®a  bie  ^ 

bcutigen  iöilanjen  ein  ©emifd)  oon  ©olb;  unb  i^apiermartwerten 
barftken,  ift  bie  ©rmittelung  beS  tntfäd)licben  ^Reingewinnes  auS  .v 

bem  “itcrgleicb  ber  3lttioa;  unb  ']3affioafummen  nicht  möglid). 

Xie  bisherigen  SRetboben  ber  iBuebfübrung,  bie  einen  ftabilen 
©elbwert  5ur  SorauSfebung  halben,  uerfagen  alfo  ju  Beiten 
febwanfenben  ©elbwerteS. 

§ 13. 

Xer  ^olbmartcbttraftcr  her  iHnlagctucrtc. 

Xie  Slnlagen  fteben  in  ben  beutigen  53ilanäcn  in  ber  ^anpt; 
fa^e  noch  jn  ibrem  alten  3ln)d)affungS:  ober  .^erftellungSwcrt, 
auSgebvüdt  in  ©olbmart  ju  33ud),  jäbrlid)  um  ben  auf  ber  ©olb; 
martbafiS  erreebneten  3lbfcbrcibungSpapierbetrag  oerminbert. 
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®er  Don  öerfd)iebener  ©eite  geforberten  Umroanblung  ber 
21nlagegolbmavltoerte  in  ^opiermart  fielen  praftifc^  bie  bauernben 
©elbroevtfc^roanfungen,  juriflifc^  öie  33orfc^riften  be§  § 261 
entgegen. 

§ 14. 

^ic  Grl^öl^ung  ber  ‘jJJnbicrtnarfabfdirctbungcn  unb  ber 

örncucrungöfonbg. 

®ie  ^öeibebattung  ber  alten  ©olbmnrtbap  für  bie  Einlage; 
werte  bewirft,  ba^  bie  ^ilbf(^reibungen  nud^  weiterhin  in  Quoten 
ber  alten  ©olbmarfwerte  erre^nct  werben  müffen.  ^)a  fie  aber 
^eute  in  'ifJapiermarf  erfolgen,  entfpred^en  fie  ni^t  ber  ftattge^ 
t)obten  SBcrtrninbcrung. 

2)urc^  bie  2lbfct)ieibungcn  würbe  in  normalen  feiten  ber 
wirtfc^aftlic^e  ©rfolg  gejeitigt,  ba§  bei  3lu^erbienflfteßung  ber 
betr.  Einlage  fooiel  SUittel  oort)anben  waren,  wie  ber  ©rwerb 
einer  gleicftartigen  ©rfn^anlage  erforberte.  ®iefe  für  bie  ®r= 
t)altung  ber  2ßirtfc^aft§aftioität  erforbcrli(^c  ^olge  tritt  l)eute 
wegen  ber  ©elbentwertiing  ni(^t  ein.  ^-Hei  ber  33emeffung  ber 
2Ibfd)reibung5quote  ift  bat)er  ber  ©elbentwertung  91ec^nung  ju 
tragen.  3lle!  '.BeftanbteU  ber  ©elbftfoften  müffen  bie  3tbfcf)rei: 
bungen  in  ben  |)erftel(unglprei§  ber  ifSrobufte  t)ineintalfuliert 
werben  unter  ^erücEfiebtigung  ber  jeweiligen  ©elbentwertung. 

©oweit  bie  erl)öl)ten  Slbfc^reibung^quoten  in  ben  erhielten 
i^reifen  realifiert  werben,  entfte£)en  betröge,  bie  auf  bem  3lb; 
febreibungifonto  ber  33ilanj  feinen  i|3lab  b^ben.  ®iefe  ®ifferenj' 
betrüge  werben  in  einem  befonberen  ^onto  ber  "jf^affiofeite  unter; 
gebraut  (gewöt)nlid)  2Berfeif)aItungsfonlo  genannt). 

^ei  ber  enbgültigen  ^öemeffung  biefe§  ^onto§  mu^  ber 
Unternebmer  bie  oorausficbtlicb  erforberluben  ©rneuerungsfoften 
berücfficbtigen,  wel^e  nach  ben  befonberen  wirtf^aftlicben  33orau§; 
fe^ungen  unb  ber  Sage  be§  Uniernebmen^  in  jebem  einjetnen 
galt  oerfebieben  fein  werben,  ^ier  finben  5.  33.  auch  S^bb 
betrüge  ihre  33erüdficbtigung,  bie  babur^  entftanben  finb,  ba^ 
man  in  ben  ^abi^^n  ber  febon  oorbanbenen,  aber  noch  nidbl 
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achteten  ©elbentwertung  biefer  bei  ber  ^öemeffung  ber  ülbfcbreU 
bungen  feine  9fecbnung  getragen  bobe. 

@ine  fefte  allgemein  gültige  Ülorm  für  bie  ^"»öbe  be§  3ßerf; 
erbaItung§fonto§  lü§t  ficb  nicht  aufftellen.  ©in  gewiffenbaftes 
unb  oorfiebtige^  33erfabren  hierbei  bebeutet  gerabe  beute  für  bie 
^fnbuftrie  eine  fiebensfrage. 

§ Ib. 

3>ic  ^retigeftaltung  unb  ®ibibcnbcnbolitif. 

®ie  al§  notwenbig  erfannten  2tbfcbreibungen  müffen  bei  ber 
iPrei§talfulation  in  ooHer  |)öbe  berüeffiebtigt  werben,  ^ie  3tuecf= 
mü^igfeit  eineg  ftnatlicben  ^fJreigbrucfg  wirb  im  |)inblicf  auf  bie 
91otwenbigfeit  ber  ^robuftiongfteigerung  bejweifelt.  )3ubem  ift 
ein  2lu§gleicb  gegen  ißreisübertreibungen  bureb  ben  SBeltmarft 
gegeben. 

2(ug  ben  iJJreigoerbanblungen  ber  ©pnbifate  ufw.  fowie  ben 
lebten  inbuftrielten  ©efebüftgberiebten  gebt  bf’^uot:,  ba§  oielfacb 
bie  ©innabmen  weber  für  bie  23ornabme  ber  notwenbigen  3tb; 
f^reibungen  no^  für  bie  Stugfebüttung  einer  unter  i8erücfficbtigung 
ber  ©elbentwertung  angemeffenen  2)wibenbe  augreicben. 

§ 16. 

3)ic  ^a)>ttalaufntbmcn. 

©törungen  für  ben  finanjiellcn  unb  teebnifeben  ^ortbeftanb 
ber  .^nbuftrie  fonnten  im  allgemeinen  bigber  bei  ber  glüifigfeit 
beg  ©elbmarfteg  bureb  Slufnabme  oon  5?apiial  oermieben  werben. 

2)er  gefamte  ^apitalbebarf  ber  .Qnbuftvie  für  9ieugrünbungen 
unb  ^apitalerböbungen  betrug  im  .Qabre  1920  11  514  älliüionen 
31tarf  gegenüber  1146  9Jtillionen  ÜDlart  im  ^ub«  1913. 

33on  einer  eigentlid)en  ftopitalerböbung  fann  folonge  uicbt 
gefproeben  werben,  alg  babei  nicht  über  ben  oorausficbtlicben  ju; 
fünftigen  ©olbwert  b^wu^Ö^flougen  wirb.  (lUnpaffung  beg 
Slftienfapitalg  an  ben  bureb  bie  ©elbentwertuiig  erhöhten  Sßert 
ber  3Inlagen.) 

'-Bei  bem  21uggabeturg  ber  Slftien,  bie  ben  alten  SIftionüren 
angeboten  würben,  mu^te  berürffid)tigt  werben,  baß  bei  ben  3Iug; 
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iDufungen  be§  'Cerfailler  ^^viebcn^oertrages)  mit  einer  angemeffencn 
SSev^iniung  beei  crt)ö^ten  Slftientopitalä  nuf  bie  ®auer  nic^t  ge; 
rechnet  mcrben  fann. 

Stbfc^nitt  V. 

§§  17  unb  18. 

3>ic  “iBcl^anblung  bcr  'iJlbfd^rcibungen  tm  ®tcucrrcd^t. 

®ie  illatur  ber  3lb)d)veit)ungen  nl§  ^.8etrieb§foften,  bie  ben 
ovbentlirf)en  9Ibfd)reibungen  in  mirtfd^üftlirf)er  ^ejie'^ung  jufommt, 
roivb  auc^  im  ©tcuervcc^t  gvunbfätilic^  anerfnnnt.  2)ie  „not; 
roenbigen"  Slbfc^veibungen  finb  fteuerfrei. 

i)iad)  § 59  a ber  9looeüe  oom  24.  3.  1921  jum  SHeic^§: 
eintommenftcuergele^  oom  29.  3.  1920  finb  and)  bie  Siücflngen 
5ur  '^eftreitnng  ber  Äoften,  mcld)e  jur  ©rjapefdiaffung  ber 
Slnlagegegenftänbe  über  i^ren  gemeinen  ^ffiert  ^inau§  Dorau§; 
[id)tlc^  aufgerocnbet  roerben  mnjfen,  fteuerfrei.  (Srnenerung^: 
fonb§  ober  9Bertert)nUungstonto.) 

®iefe  ©teuerfreibeit  erftredt  ficb  jebod)  nur  auf  ©inscl; 
unternebmungen  unb  offene  .^anbelsgefellfcbaften  unb  nicht  auch 
auf  bie  .ilörpcrfd)aften.  ^ür  le^terc  gilt  lebiglidb  bie  23er; 
günftigung  bes  § 33  a,  monacb  bcr  ©teuerpfücbtige  bei  @in; 
fteUung  Don  Q3etricb§gegenftänben  in  bic  Silanj  berechtigt  ift,  ben 
gemeinen  SGßert  an  ©teile  be§  2lnf^affung§;  ober  .^erftellung§= 
preifes  anjufeben,  raenn  le^terer  ben  gemeinen  3Bcrt  überfteigt. 

®ic  fapitalnerni^tenbe  SBirfung  ber  boh^n  ©tcuerfähe  in 
33erbinbung  mit  ben  feit  ^rieg^beginn  eingetretenen  roeitgebenben 
Sintommensoerfebiebungen  müffen  ben  ©pargrob  ber  iJiotion  auf 
ba§  ©tärffte  beeinträchtigen.  roeitere 

I*  ©teigerung  ber  ©teuerfäbe  geplant.  mu^  baber  oerlangt 

roerben,  ba^  bie  ^örperfebnften  ben  ©injelfirmen  bejüglicb  be§ 
ftcuerfreien  @cneuerungsfonb§  gleicbgeftellt  roerben,  bamit  ihnen 
nicht  ba§  für  bie  teebnifebe  2lu§ftattung  IcbcnSnotroenbige  Ä'apital 
nach  unb  nach  abgegraben  roirb. 
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ßebcni§Iauf. 


3d),  ^Jermann  Ueber^orft,  bin  am  11.  7.  1895  al^  ®o^n  be§ 
^fammergeridjtsratc^  SIbalbert  Ucberbovft  unb  feiner  1^'mma, 

geb.  Straß,  in  53erlin  geboren  unb  nn  coangelifd;eu  ©tauben  er5ogeu 
morben.  Üorw  ^eibft  I9(>1  buo  511  meiner  9ieifeprüfung  tm  ^jebruav  1913 
befuc^le  id)  bic  'Uorfcbule  unb  ba6  Ä'gl.  ^IJrinj  ^)einrid}«©t)mnafium  in 
33crlin*Sd)öncberg.  3^1  5J?ärj  1913  trat  id)  alö  gabnenjunfer  in  baio 
(Sifenbabnregiment  -Jtr.  1 ein  unb  mürbe  am  19.  3uni  1914  ,imn  Dffijier 
beförbert.  fold}er  niad)te  id)  ben  geib^ug  bei  ber  gliegertiuppe  mit. 
9tad)  ber  9icüolution  nal)m  id)  meinen  Slbjd^ieb  unb  ftubierte  an  ber 
Unioerfitöt  Serlin  9tationaIöfonomie.  3m  Sommeriemefter  1921  bc^ 
enbigte  iä)  mein  gtubium  auf  bcr  Uninerfität  ©reifsmalb.  3d)  l)örte 
ffiorl^fungen  unb  na^m  an  Übungen  teil  bet  ben  ^»erren  ^^rofefforen 
33iermann,  33orn^af,  sörun?,  0.  ©ievfe,  ©üntber,  C'^elfriß,  .^epinann, 
3aftrom,  Äaebler,  5fipp,  Äol)ler,  Cafi,  Meitner,  9leumiem,  Scd'cl,  ©ering, 
Sombart,  Stampe,  Sibintui^,  2^riepel,  l^er  *C>ee§.  3^^  Seminaren 
ließen  mid)  311  bic  Herren  ^rofefforeu  5iael)ler  unb  Seriug. 

.^errn  ^trofeffor  Ä'aebler  fpved)e  id)  meinen  aufrid)tigen  Danf  für 
bie  gütigen  Stnregungen  unb  bic  Untcrftüpung  bei  meiner  9trbcit  au^. 
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